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El Capital Riesgo o Capital Inversion es una actividad financiera
consistente en la toma de participaciones, con caracter tempo-
ral y generalmente minoritarias, en el capital de empresas no
cotizadas en Bolsa.

Los recursos para el desarrollo de esta actividad proceden de
inversores, que aportan fondos, poniéndolos a disposicion de
operadores especializados para que localicen, inviertan en em-
presas,y posteriormente lo desinviertan obteniendo, en su caso,
las plusvalias provenientes del aumento de valor de la empresa.

Aspectos a tener en cuenta:

¢ La titularidad publica o privada de los recursos.
Se consideran pertenecientes a una u otra categoria, si
la mayoria fue o no aportada por inversores publicos.

¢ La forma organizativa adoptada por la entidad
inversora.
Se distingue entre SCR (Sociedades de Capital Riesgo) y
sociedad gestora de FCR (Fondo de Capital Riesgo). La
primera se caracteriza por invertir sus propios recursos
y por no tener en principio una duracion limitada en el
tiempo. La segunda no suele contar con recursos para
invertir. Su papel se orienta hacia la captacion de recur-
sos de otros inversores que son integrados en FCR y
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con una duracion temporal.

¢ El volumen de capitales bajo gestion del opera-
dor.
Distinguiendo entre entidades grandes, medianas o
pequenas.

2. Desinversion de participaciones

Se puede decir que la posibilidad de desinvertir es una condicién
necesaria para la existencia de esta actividad financiera.

El cierre del «ciclo de financiacion mediante capital riesgo» pue-
de producirse por las siguientes vias:

¢ Larecompra de la participacién por parte de los accionistas
originarios y/o de la direccién.

¢ La venta a terceros, de la empresa en su conjunto o de las
acciones de la Entidad de CR.

¢ La introduccién en los mercados de valores.

¢ La liquidacién de la empresa.
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3. Legislaciéon

La legislacion especifica de las sociedades y fondos de capital
riesgo esta recogida la Ley 1/1999, de 5 de enero.

Hay que destacar que actualmente solo un pequeno porcentaje
de los inversores en capital riesgo se hallan acogidos al régimen
legal vigente.

Existen otras fuentes importantes de fondos para esta actividad
como son:

¢ Fondos de caracter panaeuropeos radicados en otros paises
que realizan importantes inversiones en Espafa

¢ Fondos de Inversores particulares que actian de forma si-
milar pero de forma no profesional (Business Angels)

4. Asociacion Espainola de €apital Inver-
sién

La Asociacién Espaniola de Capital Inversion (ASCRI), nace en
1986, sin animo de lucro,y con la vocacion fundamental de desa-
rrollar la Inversion en Capital (capital riesgo) en Espana.

Tiene entre sus objetivos:
¢ Promocionar e impulsar en Espana la creacion de entidades

cuyo objetivo sea la financiacion directa de proyectos
innovadores de pequefias y medianas empresas, fundamen-
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talmente mediante participaciones minoritarias y tempora-
les en su capital social.

¢ Difundir entre los empresarios la idea de Inversion en Capi-
tal con el objeto de mejorar el flujo de proyectos de inver-
sion hacia las Entidades de Capital Riesgo.

Para mas informacion

Asociacion Espafiola de
Capital Inversién

C/ Josefa Valcarcel, 8 3° A
28027 Madrid

@ 913202884

91 320 84 38
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5. Axis Participaciones Empresariales,
S.A.

AXIS opera como entidad Gestora de Fondos de Capital Riesgo
e invierte sus recursos con el objetivo de fortalecer la financia-
cion propia de empresas con un fuerte potencial de crecimien-
to.

El capital social de AXIS esta suscrito en un 85% por el Instituto
de Crédito Oficial (ICO) y en un 15% por la Direccion General
del Patrimonio del Estado.

En la actualidad, y después de gestionar las operaciones de otros
dos Fondos de Capital Riesgo, tiene encomendada la administra-
cion y gestion de:

¢ FOND-ICO, Fondo de Capital Riesgo dotado con unos re-
cursos de 12.000 millones de pesetas aportados por el Ins-
tituto de Crédito Oficial

¢ EURO-ICO, Fondo de Capital Riesgo con unos recursos de
3.000 millones de pesetas aportados por el ICO y el Banco
Europeo de Inversiones (BEI)
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Para mas informacion

Axis Participaciones
Empresariales, S.A.
C/ Prim, n° 19
28004 Madrid

& 915231637
915321933
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6. Compania Espainola de Financiacion
del Desarrollo, Cofides, S. A.

COFIDES tiene como objetivo prestar apoyo financiero a pro-
yectos de inversion de empresas espanolas en paises menos de-
sarrollados.

Financia parcialmente, directa y/o indirectamente, estos proyec-
tos a través de:

¢ Participaciones en capital minoritarias y transitorias
¢ Préstamos a largo plazo, en ocasiones con remuneracion li-
gada a resultados.

El accionariado de COFIDES esta compuesto por el Instituto

Espanol de Comercio Exterior (ICEX), Instituto de Crédito Ofi-

cial (ICO), Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA),

Argentaria, BBV, BSCH y Banco Sabadell.

En la actualidad, COFIDES proporciona financiacién proveniente

de:

¢ Recursos propios, que ascienden a 7.000 millones de pese-
tas

¢ Fondo para Inversiones en el Exterior, dotado inicialmente
con unos recursos de 20.000 millones de pesetas,ampliados
en otros 10.000 en los Presupuestos Generales del Estado
para el 2000.

¢ Fondo para Inversiones en el Exterior de la Pequeiia y Me-
diana Empresa, dotado con unos recursos iniciales de 1.500
millones de pesetas, que se han visto incrementados en otros
1.000 millones en los Presupuestos Generales del Estado,
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para el 2000.

¢ Linea de Financiacion ICEX

¢ Lineas de cofinanciaciéon con Instituciones Financieras
Multilaterales (BERD, BEI)

¢ Programas de la Unién Europea. (ECIP, JOP, CDI, JEV)

Para mas informacion:

Compaiiia Espafiola de
Financiacion del Desarrollo,
COFIDES. S.A.
C/ Principe de Vergara, 132 Pt. 12
28002 Madrid
@ 915626008

91 745 44 80
91561 00 15
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El préstamo participativo es un instrumento financiero interme-
dio entre el capital social y el préstamo a largo plazo y sus ras-
gos fundamentales son los siguientes:

¢ Se trata de un préstamo que participa de las caracteristicas
basicas de los mismos como son la relacion entre prestamis-
ta y prestatario, devengo de interés, amortizacion pactada
del capital prestado, etc.

¢ Tienen un rango de exigibilidad subordinado a cualquier otro
crédito u obligacion de la prestataria, situandose justamente
delante de los socios.

¢ Devengan un interés cuyo tipo depende en cada ejercicio de
los resultados de la empresa beneficiaria.

¢ Tienen un vencimiento a largo plazo y largo periodo de ca-
rencia de devolucion del principal.

1. Legislaciéon

La regulacion juridica de los préstamos participativos vigente
actualmente en Espafa esta recogida en el Real Decreto Ley 7/
1996 de medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacién de la actividad econdmica, y la posterior Ley 10/
1996 de Medidas Fiscales Urgentes sobre correccion de la doble
imposicion interna intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacién de las empresas.

Se consideran préstamos participativos aquellos que cumplen
las siguientes caracteristicas:

Instrumentos de Financiacién para la PYME 13



La entidad prestamista percibira un interés variable que se
determinara en funcién de la evolucion de la actividad de la
empresa prestataria. El criterio para determinar dicha evo-
lucién podra ser: el beneficio neto, el volumen de negocio, el
patrimonio total o cualquier otro que libremente acuerden
las partes contratantes. Ademas, podran acordar un interés
fijo con independencia de la evolucion de la actividad.

Las partes contratantes podran acordar una clausula
penalizadora para el caso de amortizacién anticipada. En todo
caso, el prestatario solo podra amortizar anticipadamente el
préstamo participativo si dicha amortizacion se compensa
con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios y
siempre que éste no provenga de la actualizacién de activos.

Los préstamos participativos en orden a la prelacion de cré-
ditos, se situaran después de los acreedores comunes.

Los préstamos participativos se consideraran patrimonio con-
table a los efectos de reduccién de capital y liquidacion de
sociedades previstas en la legislacion mercantil.

Los intereses devengados, tanto fijos como variables, de un
préstamo participativo se consideraran partida deducible (a
efectos de la base imponible de Impuesto de Sociedades del
prestatario).
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2. Empresa Nacional de Innovacién, S. A.
(ENISA)

La Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA) es una Socie-
dad instrumental de la Direccion General de Politica de la PYME,
perteneciente a la Secretaria de Estado de Comercio, Turismo y
de la PYME.

Las actuaciones que, en el ambito financiero, la Direccion Gene-
ral de Politica de la PYME desarrolla, a través de ENISA, se cen-
tran en la promocion y consolidacion de los Préstamos
Participativos como modalidad complementaria de financia-
cion empresarial a largo plazo.

Las caracteristicas concretas de los Préstamos Participativos con-
cedidos por ENISA son:

Objetivo: Financiacién parcial de las inversiones derivadas de la
puesta en marcha de estrategias empresariales orientadas a la
mejora de la competitividad.

Beneficiarios: Pequefias y medianas empresas

Importe: Entre 50 y 150 millones de pesetas.

Plazo: Entre 5 y 10 anos

Carencia: Entre 3 y 8 anos

Interés minimo: En funcion del MIBOR a un ano.
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Interés variable maximo: Entre 3 y 6 puntos porcentuales
adicionales. Su determinacién se realiza en funcion de la
rentabilidad financiera obtenida por la empresa

Exigibilidad: Subordinada

Con estos préstamos ENISA, empresa de capital publico, cubre
una necesidad de la pequena y mediana empresa que no atiende
actualmente la iniciativa privada.

Para mas informacion:

Empresa Nacional de

Innovacioén, S.A.

P° de la Castellana, 141, 1° planta
& 915708200

91 570 41 99
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Las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) se comportan como
un instrumento de promocion empresarial, que facilita el acceso
al crédito de la PYME al permitir orientar, promocionar e
incentivar la inversion por ellas avalada.

1. €Caracteristicas

Tienen por objeto principal prestar garantias por aval o por cual-
quier otro medio admitido en Derecho, a favor de sus socios
para las operaciones que estos realicen en las empresas de que
sean titulares.

La sociedad no podra conceder directamente ninguna clase de
créditos a sus socios, ni tampoco emitir obligaciones.

Podran formar parte de estas sociedades todas las pequenas y
medianas empresas, ya sean personas fisicas o juridicas, dedica-
das a cualquier actividad.

Socios participes: Son aquellos a cuyo favor puede prestar
garantia la sociedad. Deben reunir los siguientes requisitos:

¢ Ser pequeno empresario dedicado a la actividad econdmica
y en el marco geografico que define el ambito de actuacion
de cada sociedad.
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¢ Suscribir un minimo de una cuota social, de la que tendra
que desembolsar el 25%.

Socios protectores: Estos socios no podran solicitar la garan-
tia de la sociedad para sus operaciones, y su participacion es en
el capital social.

3. Servicios de las SGR a las Pyme

Avalan a sus socios participes ante las instituciones financieras.
Asesoran al socio participe sobre las condiciones del mercado
financiero. Estudian proyectos de viabilidad empresarial. Nego-
cian para sus socios lineas preferentes de financiacion.

4. Tipos de Sociedades de Garantia Reci-
proca

¢ De ambito nacional y caracter multisectorial.
¢ De ambito regional y caracter multisectorial.
¢ De ambito nacional y caracter sectorial.

5. Legislacion
Este tipo de sociedades viene regulado por la Ley 1/1994,de | |

de marzo, sobre el régimen Juridico de las Sociedades de Garan-
tia Reciproca.

18 Instrumentos de Financiacién para la PYME



Relaciéon de Sociedades de Garantia Reciproca

% ISBA, SGR
Direccion: Aragén, 29
07005 Palma de Mallorca

< ELKARGI, SGR
Direccion: P° Mikeletegi, 50
20009 San Sebastian

<+ SONAGAR, SGR
Direccion: Leyre, | | bis 3°
31002 Pamplona

< ARAVAL, SGR
Direccion: Pz.Aragon, |
50004 Zaragoza

<+ SGR COMUNIDAD VALENCIANA
Direccion: Amadeo de Saboya, |
46010 Valencia

< IBERAVAL, SGR
Direccion: Claudio Moyano, |3
47001 Valladolid

% SOGARCA, SGR
Direccion: Bibliotecario Miguel Artigas, 6 2°
39007 Santander

Instrumentos de Financiacién para la PYME



R/
0.0

AVALMADRID, SGR
Direcciéon: General Oraa, 64
28006 Madrid

SOGARPO, SGR
Direccion: Reconquista, | | Bajo
36201 Vigo (Pontevedra)

CREDIAVAL, SGR
Direccidon: Conde de Robledo, 4
14008 Cérdoba

SOGARTE, SGR
Direccién: Puerto Escondido, 3 Bajo
38002 Santa Cruz de Tenerife

UNDEMUR, SGR
Direccion: Av. Rio Segura, 10
30002 Murcia

TRANSAVAL, SGR
Direccion: Pensamiento, 27 |° Esc. Izq.
28020 Madrid

ASTURGAR, SGR
Direccion: Parque Tecnoldgico de Asturias
33420 Llanera (Asturias)

AFIGAL, SGR
Direccién: San Andrés, 143-4°
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15003 La Coruna

AVALUNION, SGR
Direccion: Pza. Poeta Luis Rosales, | 1°
18009 Granada

SURAVAL, SGR
Direccion: San Fernando, 35 |? planta
41011 Sevilla

SOGAPYME, SGR
Direccion: Ledn y Castillo, 87,2°
35004 Las Palmas

OINARRI, SGR
Direccién: Parque Tecnoldgico de Alava, Edificio CEIA
01510 Minano (Vitoria)

FIANZASY SERVICIOS FINANCIEROS, SGR
Direccion: Zurbano, 39
28010 Madrid

EXTRAVAL, SGR
Direccion: Avda. de Sta. Marina, 25 A
06005 Badajoz
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6. Compania Espanola de
Reafianzamiento, S.A. (CERSA)

Es una sociedad instrumental de la Direccion General de Politi-
ca de la PYME para la ejecucion de un programa de apoyo publi-
co (reafianzamiento) a la financiacion de las empresas.

Su actividad basica es el reafianzamiento o cobertura parcial del
riesgo asumido por las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR)
con las PYME que precisan de garantias adicionales para resol-
ver su problematica financiera.

Su regulacion viene determinada por el Real Decreto 1644/1997,
de 3| de Octubre, relativo a las normas de autorizacion admi-
nistrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de
reafianzamiento. Su operativa esta sujeta al control e inspeccién
del Banco de Espana.

El capital social a 31-12-99 es de 6.505 MPta, y su distribucion
es la siguiente:

El soporte financiero de la actividad de reafianzamiento hasta el
31 de diciembre de 1999, se establecio en el Convenio Estado-
CERSA, que fue conceptuado como la materializacion de un
programa de apoyo de la Administracién General del Estado a
la financiacidn de las PYME, instrumentado con CERSA, la cual,
por medio de los contratos de reafianzamiento, canaliza los fon-
dos publicos hacia las PYME, a través de las SGR, tratando de
obtener la maxima eficiencia de los mismos.

22
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Durante el periodo 1996 a 1999, a través de los programas de
ayudas desarrollados por la Direccion General de Politica de la
PYME, se han canalizado recursos financieros por una cuantia de
10.321 millones de pesetas, con los que se ha mejorado la sol-
vencia de la Sociedad.

A partir del ano 2000, CERSA centra su actividad preferente-
mente en otorgar un reafianzamiento a las empresas de menos
de 100 trabajadores, de reciente o nueva creacion, para aumen-
tar la competitividad de las mismas.

Para mejorar el modelo que se ha venido aplicando hasta ahora,
y poder incrementar los niveles de cobertura del riesgo
reafianzado, CERSA ha suscrito sendos Convenios de colabora-
cion con el Fondo Europeo de Inversiones (FEl) y con el Fondo
de Regulacion y Organizacion del Mercado de Productos de la
Pesca y Cultivos Marinos (FR.O.M.), a través de los cuales se
canalizan recursos financieros de ambas instituciones hacia las
PYME espanolas.
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El ICO es una entidad de crédito de caracter publico constituida
bajo la forma de Sociedad Estatal, adscrita al Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda.

Su finalidad es entre otras, prestar fondos a largo plazo para
financiar las inversiones productivas que promuevan las empre-
sas.

1. Actuaciones
¢ Agencia Financiera del Estado

El ICO ejecuta aquellas operaciones financieras que el Go-
bierno le encarga. En este caso, el ICO es un mero gestor o
ejecutor y sus Organos de Gobierno se limitan a garantizar
el cumplimiento de los mandatos. Estas intervenciones res-
ponden a situaciones excepcionales, tales como catastrofes.

¢+ Entidad de crédito especializada

Tiene como misidon fundamental prestar fondos a medio y
largo plazo para financiar inversiones productivas, cuya rea-
lizacion favorezca a sectores de caracter estratégico o se
lleven a cabo por colectivos empresariales (por ejemplo

Pyme).
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El ICO tiene dos formas de operar:

¢ Operaciones de mediacion
Presta fondos a las empresas utilizando los bancos y cajas
de ahorro como intermediarios (generalmente van dirigidos

a Pyme).

¢ Operaciones directas
El ICO concede directamente los créditos como cualquier
entidad financiera (generalmente dirigido a grandes empre-
sas).

2. Lineas de Financiaciéon para Pyme

¢ Linea PYME’ 2000
¢ Linea I+D
¢ Linea Internacionalizaciéon de la empresa

Linea PYME 2000

Son préstamos para financiar los proyectos de
inversion que realicen las pequeiias y medianas
empresas.

La linea PYME 2000 del ICO facilita financiacion en con-
diciones preferentes para el desarrollo de proyectos de
inversion con objeto de mejorar la competitividad de
las empresas espanolas.

Esta linea pone a disposicion de las PYME 550.000 millo-
nes de pesetas, de las cuales 300.000 millones de pese-
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tas proceden de fondos del ICO y 250.000 millones de
pesetas de la titulizacién de activos.

l. {Quién puede acceder?

Cualquier persona fisica y juridica que esté dada de alta
en el Impuesto de Actividades Econémicas y que cumpla
los requisitos de ser PYME:

¢ Menos de 250 trabajadores.

*  Volumen de negocio anual inferior de 40 millones de
euros (6.655, millones de pesetas), o balance general
anual no superior a 27 millones de euros (4,492,42
millones de pesetas).

* No estar participadas por gran empresa en un por-
centaje igual o superior al 25% del capital.

2. ;Qué inversiones son financiables?

Inversiones efectuadas en inmovilizado, con los siguien-
tes limites:

» Hasta el 80% de la inversion a financiar puede ser en
inmuebles.

¢ Hasta el 20% de la inversion a financiar puede ser en
activos inmateriales (software, 1+D, marcas, ingenie-
ria...)

El importe maximo financiable sera del 70% del proyec-
to de inversion neto.
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En todo caso NO se financiaran:
»  Reestructuraciones de pasivo o refinanciaciones.
+  Circulante

3. ;Cual es el tipo de interés?
Se puede optar entre fijo y variable:

* Fijo:Tipo de referencia ICO para pesetas y euros +
0,50 puntos porcentuales.

* Variable referenciado al EURIBOR a seis meses +
0,50 puntos porcentuales.

4. ;Cual es el plazo de amortizacion de los prés-
tamos?

A elegir entre:

* 5anos (con un periodo de carencia de 0 6 | ano)
» 7 anos, (con un periodo de carencia de 0 6 2 anos)

5. ;Dénde se tramitan estos préstamos?
Directamente en las oficinas de los principales Bancos y
Cajas de Ahorro establecidas en Espana.

Las solicitudes son estudiadas, aprobadas y formalizadas
por Bancos y Cajas en las condiciones indicadas.

6. ;Qué documentacion hay que aportar?

La que cada entidad considere necesaria para estudiar la

28
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operacion.

El empresario debe poder acreditar la realizacién de la
inversion financiada, comprometiéndose a aportar fac-
turas, cartas de pago, proyectos, escrituras o cualquier
otro documento que pueda servir como comprobante
de la inversion realizada.

7. ;Es compatible con otras ayudas?

Es compatible con las ayudas recibidas de las Comunida-
des Autonomas u otras instituciones debiéndose respe-
tar la condicion de minimis establecida por la Unién
Europea.

Linea ICO para Internacionalizacion de la empresa

La linea de créditos del ICO para la internacionalizacién
de la empresa, facilita financiacion en condiciones prefe-
rentes para el desarrollo de proyectos de inversion en
el extranjero.

Esta linea, dotada inicialmente con 20.000 millones de
pesetas, se ha visto prorrogada hasta el 30 de junio del
afno 2000, con una cuantia de 10.200 millones de pese-
tas.

l. ;Quién puede acceder a estos créditos?

Cualquier persona fisica o juridica residente en Espana,
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con actividad productiva en territorio nacional, o em-
presas residentes en el extranjero con mayoria de capi-
tal espanol y que reunan los siguientes requisitos:

* Menos de 250 trabajadores.
*  Volumen de negocio anual inferior a 40 millones de

euros (6.655,44 millones de ptas.) o balance general
anual no superior a 27 millones de euros. (4.492,42
millones de ptas.).

* No estar participadas por gran empresa en un por-

centaje superior al 25% del capital.
2. ;Qué inversiones son financiables?

Proyectos de inversion en el extranjero que tengan ca-
racter productivo. (Hasta el 70% de la base de financia-
cion).

Se incluira en la base de financiacion todas las aportacio-
nes dinerarias o en especie, siempre que se trate de
activos fijos.

3. ;{Cual es el préstamo maximo?
El importe maximo del préstamo sera de 750 millones

de pesetas, o su equivalente en divisa por beneficiario y
proyecto.
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4. ;Cual es el plazo de los préstamos?

5 anos, sin carencia o con | ano de carencia
7 afnos, sin carencia o con 2 afos de carencia
10 afnos, sin carencia o con 3 anos de carencia

5. ;Qué tipo de interés?

Se puede optar por un tipo fijo o variable:

Tipo de interés fijo, en pesetas, y valido durante toda la
vida del préstamo.

Tipo de interés variable, en pesetas o divisas, referenciado
al EURIBOR/LIBOR a 6 meses.

6. ;Donde se tramitan estos préstamos?

Directamente en las oficinas de los principales Bancos y
Cajas de Ahorro establecidas en Espana.

7. ;Qué documentacion hay que aportar?

La que cada entidad financiera considere necesaria para
estudiar la operacion.

El empresario debe poder acreditar la realizacién de la
inversion financiada comprometiéndose a aportar factu-
ras, cartas de pago, proyectos, escrituras o cualquier otro
documento que pueda servir como comprobante de la
inversion realizada.
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8. (Es compatible con otras ayudas?

Es compatible con las ayudas recibidas de las Comuni-
dades Autébnomas u otras Instituciones, debiéndose
respetar la condicion de minimis establecida por la
Union Europea.

Instituto de Crédito Oficial

P° del Prado, n°® 4

Z Informacion General
900 121 121

& Créditos de mediacién
91 592 |5 55

32
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El Banco Europeo de Inversiones fue creado en 1958 para finan-
ciar proyectos que promuevan el desarrollo equilibrado de la
Union Europea.

Desarrolla su actividad también fuera del ambito territorial de la
UE.

Los recursos del BEI pueden ser recursos propios o los llama-
dos capital riesgo, que son recursos de la UE puestos a disposi-
cion del Banco.

¢ Lafinanciacion con cargo a los recursos propios suele reves-
tir la forma de préstamos para proyectos viables en aquellos
paises cuya situacion permita asegurar el reembolso de la
deuda.

¢ La financiacion con cargo a recursos de capital riesgo se
dirige a una gran parte de paises ACP con dificultades eco-
nomicas o financieras.

1. Objetivos

Desarrollo econémico de las regiones menos favorecidas, mejo-
ra de las infraestructuras de transporte y de telecomunicacio-
nes de interés europeo; la proteccién del medio ambiente de la
calidad de vida, asi como la preservacion del patrimonio arqui-
tectdnico o natural; la renovacidn urbana; la realizacion de los
objetivos comunitarios en materia de energia; el reforzamiento
de la competitividad de la industria; fomento de la PYME.

2. Acciones

El BEI puede financiar:
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¢ Proyectos de gran dimension (mas de 25 millones de euros)
mediante préstamos individuales concertados con el pro-
motor.

¢ Proyectos pequenos y medianos mediante préstamos
globales. Estos se llevan a cabo a través de lineas de crédito
que se conceden a las instituciones financieras que operan
como intermediarios a nivel europeo, nacional o regional.

El importe del préstamo no puede ser superior al 50% del cos-
te de inversion. El BEI no concede directamente bonificaciones
de interés, aunque éstas pueden ser financiadas por terceras
instituciones.

Los préstamos son a medio - largo plazo, entre 4y 12 anos para
proyectos industriales, pudiendo llegar a los 20 anos para los de
infraestructura o energia.

Los tipos de interés se adaptan al mercado de capitales.

Para mas informacion
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Banco Europoeo de Inversiones
(BEI)

C/ Ortega y Gasset, 29 5*

28006 Madrid
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El compromiso del Gobierno de mejorar la financiacion de las peque-
nas y medianas empresas determind que, para impulsar la titulizacion
de activos, se incluyera en la Ley 49/1998 de Presupuestos Generales
del Estado para 1999 la prevision de otorgar avales hasta una cuantia
maxima de 300.000 millones de pesetas, con el objeto de garantizar
valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos.

Con estos avales se crea, por primera vez, una nueva categoria de Fon-
dos deTitulizacién de Activos “FTPymes” que permitira a las Entidades
de Crédito que quieran conceder préstamos a PYME, ceder créditos
existentes en su balance al FTPyme y con la liquidez conseguida conce-
der nuevos créditos.A su vez el FTPyme se financia en el mercado de
capitales mediante la emision de titulos parcialmente avalados por el
Estado.

Este esquema financiero proporcionara a la financiacion de la PYME las
siguientes ventajas:

¢ Disponibilidad de Fondos. Permite, indirectamente, el acceso de la
PYME a la financiacion de los mercados de capitales. La liquidez y
profundidad de los mercados de capitales sera una de las principa-
les caracteristicas de la zona EURO. Este instrumento permitira
explotar esta situacion.

¢ Reduccidn del coste de financiacion gracias al proceso de mejora
crediticia proporcionado por la aportacién del aval del Estado.

¢ Mejora de las condiciones de los créditos. La disponibilidad de fon-
dos y la posibilidad de ceder los préstamos, facilitara que se pue-
dan conceder créditos en condiciones mejores, por ejemplo pla-
zos mas largos que los habituales, facilitando la financiacién a largo
plazo.
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